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Retningslinier for offentliggerelse af realtids-handelsinformation og
beregning af kurser m.v. for obligationer
NASDAQ OMX Kgbenhavn

Fgrhandels- 1.1
information
1.2
Efterhandels- 2.1
information
2.2
2.3
2.4,

Farhandelsinformation offentliggares for det ordinzere
obligationsdelmarked samt delmarkedet for prisstillelse i
statsobligationer.

De akkumulerede ordremangder for et antal kursniveauer for
henholdsvis kabs- og salgsordrer i SAXESS-systemet
offentliggeres uden angivelse af medlemsidenter. Antallet af
kursniveauer afhanger af det valgte informationsprodukt.

De enkelte handler udfart i eller indberettet til SAXESS-
systemet offentliggares via SAXESS-handelstickeren straks
efter, at en handel er registreret. Visse handler offentliggeres
dog med forsinkelse.

Tickeren indeholder bl.a. fglgende information:

Ordrebogs-ident
Handelstidspunkt
Kurs

Mengde
Afviklingsdato

Offentliggerelse af handler med realkreditobligationer
indberettet til det ordinaere obligationsdelmarked pa 100 mio.
kr. i kursveerdi eller derover vil kunne forsinkes til efter
markedets lukning. For erhvervsobligationer kan
offentliggerelsen ske efter markedets lukning for handler pa
minimum 20 mio. kr. i kursveerdi.

Handler indberettet til delmarkedet for prisstillelse i
statsobligationer pa 3 mio. kr. nominelt eller derover
offentliggeres senest kl. 18.00 pa handelsdagen.
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2.5

Kursgrundlag for 3.1
daglig kursliste og
udlgbskurser

3.2

3.3

3.4

3.5
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Efter hver offentliggjort handel udsendes information om
akkumuleret omsetning for den pageeldende barsdag.
Desuden foretages en lgbende opdatering af dagens seneste
betalte kurs samt dagens hgjeste og laveste betalte kurs.

Alene offentliggjorte systemgenererede handler og
indberettede standard bgrshandler indgar i
gennemsnitskursberegninger.

Alene offentliggjorte systemgenererede handler og
indberettede standard bgrshandler (samt i visse tilfelde kgbs-
og salgskurser) indgar i kursgrundlaget for beregningen af
afledte variable som udlgbskurser, effektiv rente, varighed
m.v.

NASDAQ OMX kan ved gennemsnitskursberegninger og i
kursgrundlaget for beregningen af afledte variable som
udlgbskurser for derivat-produkter, effektiv rente, varighed
m.v. se bort fra handler,

a) der indberettes med kurser, der afviger sa meget fra
markedskursen, at de pagaldende handler efter
NASDAQ OMX’s bedemmelse er misvisende for det
aktuelle kursniveau,

b) der er udfart i SAXESS-systemet, hvis kurserne pa disse
handler afviger s meget fra markedskursen, at de
pagaldende handler efter NASDAQ OMX’s bedgmmelse
er misvisende for det aktuelle kursniveau.

Alle systemgenererede og indberettede bgrshandler — med
undtagelse af repo-baserede handler - indregnes i
totalomsatningen fra det tidspunkt hvor handlerne er
offentliggjort.

Handler, der i indberetningstransaktionen er markeret som
repo-baserede handler, vil indgd i repo-omsztningen, der
opggares serskilt.
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4.

Kursbegreber  for 4.1

SAXESS-handlede
veerdipapirer

4.2

4.3
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Seneste betalte kurs er defineret som den til enhver tid
seneste betalte kurs pa handler indgaet i handelssystemet eller
indberettet under ordrebogstilstanden "kontinuerlig handel”
som standard bgrshandel. "Seneste betalte kurs” offentligggres
for det ordinzere obligationsdelmarked, delmarkedet for
erhvervs- og andre obligationer, delmarkedet for strukturerede
obligationer — detail - samt delmarkedet for statspapirer.
”Seneste betalte kurs” opdateres af:

. Alle offentliggjorte systemgenererede handler og

Il. Alle offentliggjorte indberetninger af barshandler hvor
falgende betingelser er opfyldt:

a. Handelsklassen er standard,

b. Handlen er indberettet i "abningstiden” — dvs. mens
ordrebogen er i tilstanden kontinuerlig handel,

c. Handelstidspunktet ligger senere end den handel, der
senest har givet anledning til opdatering af seneste
betalte kurs.

”Seneste betalte kurs” nulstilles hver bgrsdag, og opdateringen
starter i forbindelse med abningsmatchen (ligevaegtskursen
bliver dagens farste veerdi af seneste betalte kurs) eller
alternativt ved starten af tilstanden kontinuerlig handel for
delmarkeder uden abningsmatch.

SAXESS-snitkursen beregnes som det omsatnings-vejede
gennemsnit af handler, som er systemgenererede eller
indberettede som standard bgrshandler og offentliggjort i
abningstiden. SAXESS-snitkursen opgeres per ordrebog.

Gennemsnitskursen beregnes som et omsatningsvejet
gennemsnit af offentliggjorte handler, som er
systemgenererede eller indberettet som standard bgrshandler.
Gennemsnitskursen opggares per ISIN. Periodeafgraensningen
er den til enhver tid gaeldende abningsperiode for NASDAQ
OMX Kgbenhavn.

Store handler med forsinket offentliggarelse, som
offentliggeres i forbindelse med lukningen af markedet,
indgar ligeledes i gennemsnitskursberegningen. Denne
gennemsnitskurs beregnes én gang daglig efter lukning.

Senest @ndret juni 2009



4.4

4.5

4.6
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Bedste bud- og udbudskurs (spread’et) i SAXESS-systemet
ved lukningen af ordrebogen den pagaldende barsdag
defineres som den hgjeste kabs- henholdsvis laveste salgskurs
fra det ordinzere delmarked henholdsvis delmarkedet for
prisstillelse i statspapirer. Der offentligggres kun en salgskurs
(udbud), safremt denne er hgjere end den registrerede
kgbskurs (bud). I modsat fald offentliggeres alene en
kabskurs.

Hgjeste og laveste omsaetningskurs beregnes ud fra de
handler, der opdaterer SAXESS-snitkursen og er dermed
hgjeste henholdsvis laveste kurs blandt de handler, der har
opdateret barsdagens SAXESS-snitkurs.

Abnings- og slutkurs. Abningskursen defineres som den
farste kurs for en offentliggjort systemgenereret handel pa det
ordinare delmarked, delmarkedet for erhvervs- og andre
obligationer eller delmarkedet for statspapirer i tilstanden
kontinuerlig handel eller indberettet og offentliggjort som
bgrshandel af et medlem. Slutkurserne defineres som "seneste
betalte kurser" pa lukketidspunktet. Safremt der den
pagaldende dag ikke eksisterer en ”senest betalt kurs”, kan
der beregnes en indikativ lukkekurs baseret pa bud- og
udbudskurser. Bud- og udbudsordrerne skal overholde
falgende kriterier:

o der skal veere savel bud- som udbudskurser i
minimum 95 % af de sidste tre timer i
abningsperioden

e ordremangden i savel bud- som udbudssiden skal
vaere minimum én handelspost

o et maksimale tidsveegtede spread er 2 point

e ordrerne skal vare gyldige pa lukketidspunktet
For obligationer pa delmarkedet for strukturerede obligationer —
detail — beregnes den indikative lukkekurs som midtkursen
mellem bedste bud- og udbudskurs pa lukketidspunktet, safremt
falgende kriterier er opfyldt:

o Der er savel bud- som udbudskurser i minimum 85 %
af hele dbningsperioden

e ordremangden i savel bud- som udbudssiden skal vere
minimum fem (5) handelsposter

e det maksimale tidsvaegtede spread er 4 point

o ordrerne skal veaere gyldige pa lukketidspunktet
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5.

6.

4.7

@vrige 5.1
kursbegreber

Kursgrundlag  for 6.1
renteberegning m.v.
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Safremt der beregnes en indikativ lukkekurs, betragtes denne
som den officielle lukkekurs den pageeldende dag.

Arsultimokursen defineres som den senest beregnede
gennemsnitskurs i et kalenderar.

Alle-handler gennemsnitskursen, der som fglge af, at den
indeholder OTC-handler, ikke er en officiel barskurs,
beregnes som et omsatningsvejet gennemsnit af alle handler,
der indgar i obligationsgennemsnits-kursen samt alle
indberettede OTC standard handler offentliggjort i
abningstiden.

Desuden indgar handler med forsinket offentliggarelse i alle-
handler gennemsnitskursen allerede ved registreringen, dvs.
far offentliggerelsen. Alle-handler gennemsnitskursen
offentliggeres lgbende uden oplysning om omsatningen og
efter markedets lukning offentliggares dagens slutvardi
inklusive oplysning om den bagvedliggende omsztning.

Den effektive rente, varighed og andre afledte beregninger pa
obligationer beregnes pa grundlag af fglgende kurser:

1) Gennemsnitskursen

2) Bedste bud kursen

Safremt begge kursbegreber eksisterer samme dag, anvendes
kurserne i den ovenfor naevnte reekkefglge. | den officielle
kursliste fremhzves den anvendte kurs med “fed skrift”.
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