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Debitormassens sammensatning samt opsigelser pr. termin for
konverterbare obligationer

Baggrund

Oplysningerne om sammenseaetningen af debitormassen bag obligationerne kan
danne grundlag for et skan over lantagernes konverteringstilbgjelighed.

Langt den overvejende del af realkreditinstitutternes obligationer er udstedt pa
baggrund af konverterbare lan. Gar lantagerne brug af konverteringsretten, far
ejerne af konverterbare obligationer udtrukket disse fgrtidigt.

Mange professionelle agenter pa markedet har udviklet modeller med henblik pa at
prisfastseette konverteringsadgangen. Et vigtigt led heri er informationer om lanene,
der ligger bag obligationerne.

Beregningsgrundlag og opgarelsesmetode

Debitormassen er pa opgarelsesdagen inklusive lan opsagt til kommende terminer
og eksklusive straksindfriede og obligationsindfriede lan.

Debitorfordelingerne opggres i fem intervaller (i kroner) efter stgrrelse af
obligationsrestgeeld - under 200.000, mellem 200.000 og 499.999, mellem 500.000
0g 999.999 mellem 1 mio. og 2.999.999 og endelig over 3 mio. - og leveres pa de
enkelte obligationsserier.

| bilag 1.1 er oplysninger om debitorfordelingerne skematiseret, og der er anfart
definitioner for de enkelte oplysninger.

Debitormassen opggres for henholdsvis "private” og "andet”, hvor afgraensningen
tager udgangspunkt i oversigten i bilag 1.2.

Oplysningerne suppleres med oplysninger om antallet og obligationsrestgeelden for
lan, der er opsagt til enhver fremtidig termin, uanset om udtreekningerne er
offentliggjort. Straksopsigelser og obligationsindfrielser fragar i debitormassen og er
derfor ikke medtaget, og "opsigelser' omfatter alene opsigelser til enhver fremtidig
termin, og indgar med samme belgb som debitormassen.

Debitorfordelingen leveres pa alle konverterbare obligationsserier med undtagelse
af indeksobligationer, rentetilpasningsobligationer, obligationer ikke optaget til
notering og gamle serier i sektion 3. (jf. OMX Den Nordiske Bgrs Kgbenhavns
Officielle Kursliste)
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Begraensninger og forbehold

For serier med en samlet restgeeld pa mindre end 10 mio. kr. oplyses antal lan ikke.
For serier med restgaeld lig med eller mere end 10 mio. kr. indgéar antallet af lan,
safremt der er mere end 9 lan i det pagaeldende interval. Hvis antallet er angivet
med 9 betyder det, at antallet er fra 1-9.
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Bilag 1.1

Serienavn Debitormassens sammenseetning Opsigelser

Kr. Privat 1) Andet 2) Opsigelser pr.

termin

<200.000 3) Obligationsrestgeeld Obligationsrestgeeld Samlede antal
(obl.1an) (obl.1an) lan
Obligationsrestgeeld Obligationsrestgeeld Samlet restgeeld
(kontantlan) (kontantlan)

Kontantlansrestgeeld
Kontantlansrente 4)
Antal obligationslan
Antal kontantlan
Amortisationskonto 5)

Kontantlansrestgeeld
Kontantlansrente 4)
Antal obligationslan
Antal kontantlan
Amortisationskonto 5)

200.000-499.999 | -do - -do - -do -
2230.000—999.999 - do - -do - -do -
i)mio. -2.999.999 |-do- - do - -do -
g)mio. 3) -do - - do - - do -

Belgb opggres i hele kroner.

1) Private indeholder l1an til ejerboliger (parcel- og raekkehuse og ejerlejligheder) og fritidshuse
2) Andet indeholder lan til stgttet byggeri til beboelse, private udlejningsejendomme, ejendomme til
sociale, kulturelle og undervisningsmaessige formal, landbrug mv., industri og h&ndvaerk mv., kontor- og
forretning og ubebyggede grunde.
3) Obligationsrestgeeld
4) Kontantlansrenten opgeres som en arlig rente. Den beregnes ved at vaegte det enkelte lans arlige
kontantlansrente med lanets obligationsrestgeeld. | fondskoder, hvor der er ydet savel obligationslan som
kontantlan, indgar kun kontantlanene i beregningen.

5) Amortisationskontoen (eller kurstabskontoen) opgives i samlede antal |an og den samlede saldo.
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Bilag 1.2

Oversigt over ejendomskategorier fordelt pa privat og andet
I Ejendomme til helarsbeboelse "Andet"

a. Udlejningsejendomme

1. Almennyttigt byggeri

1.1. Alm. lejligheder

1.1.1 Aktuel belaning med statte
1.1.2 Aktuel belaning uden stgtte
1.2  Ungdomsboliger

1.3  /Aldreboliger

2. Kommunalt byggeri

3. Privat byggeri

3.1 Andelsboliger

3.1.1. Aktuel beldning med statte

3.1.2. Aktuel belaning uden stgtte "Andet"
3.2. Andre

b. Ejerboliger "Privat”
1. Parcel- og reekkehuse

2. Ejerlejligheder
v Fritidshuse

Il Ejendomme til sociale og kulturelle formal "Andet"
1. Kommunalt byggeri
2 Andet byggeri

I Ejendomme til undervisning mv.
1. Kommunalt byggeri
2. Andet byggeri

\Y Landbrugsejendomme "Andet"
VIl Grundforbedringslan

Vi Byerhvervsejendomme "Andet"
a. Industri- og handveerksejendomme

C. El-, gas-, varme- og vandveaerker

1. Kommunale vaerker

2. Andre veerker

d. Kollektive energiforsyningsanleeg

1. Kommunale anleeg

2. Andre anleeg

f. Maskiner

b. Kontor- og forretningsejendomme "Andet"
e. Andre erhvervsejendomme

VIl Grunde "Andet"
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Ekstraordinaere indfrielser
Baggrund

Realkreditinstitutterne offentligger oplysninger om forventede ekstraordineere
udtraekninger af obligationer. Der gives oplysninger om opsagte lan til pari frem til
kommende terminer pr fondskode opgjort i belab.

Oplysningerne om de ekstraordinaere udtraekninger kan indga i prisfastseettelsen af
de konverterbare obligationer, og den summariske oversigt giver et billede af det
forventede konverteringsomfang for fremtidige terminer.

Beregningsgrundlag og opggrelsesmetode

De oplyste belgb angiver summen af registrerede opsigelser (savel straksindfrielser
som opsagte lan) til pari per angivne datoer for ikke publicerede udtraekninger.
Belgbene er restgeelden efter den pageeldende ordinaere termin. Eventuelle
annulleringer af obligationer fra realkreditinstitutternes egne fondsbeholdninger er
fratrukket.

Begreensninger og forbehold

Oplysningerne om opsagte lan til pari omfatter den information, som er bekendt og
registreret i realkreditinstituttet pa opgarelsesdatoen. Oplysningerne kan imidlertid
udvise variationer i forhold til den endelige udtreekning, og det ma derfor i
vurderingen af oplysningerne tages i betragtning,

- at opsigelsesretten frem til kommende termin ikke i alle tilfeelde er udlgbet, og i
den forbindelse at der erfaringsmeessigt indberettes mange opsigelser til
realkreditinstitutterne umiddelbart far opsigelsesvarslets udlgb,

- at institutterne foretager en omfattende afstemningsprocedure i perioden fra
udlgbet af opsigelsesfristen og frem til opggrelsen af udtreekningsgrundlaget op
til treekningstidspunktet,

- at belgbet til udtreekning som falge af realkreditinstitutternes eventuelle opkgb og
annullering af obligationer frem til udtreekningen kan veere mindre i en
efterfglgende afggrelse, samt

- at modtagne opsigelser kan tilbagekaldes inden opsigelsesfristens udlgb.
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Opsagte lan

Realkreditinstitutterne offentligger manedligt oplysninger om Ilan opsagt til
fremtidige terminer. Disse oplysninger leveres i forbindelse med oplysningerne om
debitormassens sammenseaetning (jf. afsnittet herom).
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Udtreekningsmeddelelser
Baggrund

Realkreditinstitutterne offentligger ordinsere og ekstraordinsere udtraekninger pr.
obligationsserie, afdeling, argang og procent (fondskode) samt cirkulerende
obligationer far udtraekning.

Beregningsgrundlag og opgarelsesmetode

Tallene for de ekstraordinaere udtraekningsprocenter omfatter straksindfrielser og
opsagte lan.

Udtraekningsresultatet offentligggres/indsendes i 10 decimaler i fglgende format:

Fondskode PIC X(7)

Terminsdato PIC 9(8) AAAAMMDD
Udtrukket belgb PIC 9(15)

Cirkulerende maengde nom. PIC 9(15)
Opgerelsesdag PIC 9(8) AAAAMMDD
Udtreekningsprocent PIC 9(5) V9(10)
Udtreekningsprocent - ekstra PIC 9(5) V)(10)
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Ydelsesraekker pa abne og lukkede serier
Baggrund

Realkreditinstitutterne leverer oplysninger om ydelsesraekker pa de fleste lukkede
serier til OMX Den Nordiske Bgrs Kgbenhavn. Oplysningerne om ydelsesraekker
indgar i beregningen af realkreditobligationernes effektive rente, der beregnes
dagligt for hvert enkelt papir og distribueres via OMX Den Nordiske Bgrs
Kgbenhavns officielle kursliste.

Ydelsesraekkerne viser forlgbet af amortisationen.
Beregningsgrundlag og opggrelsesmetode

Ydelsesraekkerne omfatter debitormassen pa opgegrelsestidspunktet inklusive lan
opsagt til kommende terminer og eksklusive straksindfriede og obligationsindfriede
lan.

Falgende metode ligger til grund for opgerelsen af ydelsesreekkerne:

- Ydelsesraekkerne, der er opdelt pa renter og afdrag, beregnes pa grundlag af
debitorsiden (ekskl. administrationsbidrag). Data leveres inkl. farstkommende
termins (dvs. farste termin efter indberetningstidspunktet) renter og afdrag,
uanset om publiceringsdatoen er passeret. Den cirkulerende obligations-
masse, der fremgar af summen af reekkens afdrag, er inkl. eventuelle udtrukne,
men ej forfaldne obligationer.

- Tilbagestar en starre restgeeld end til en normal termin ved en series udlgb,
forages afdraget sdledes, at serien beregningsteknisk feerdigamortiseres med
udgangen af den oprindeligt stipulerede sidste termin.

- For serier med seerlige udtreekningsvilkar samt serier med hel eller delvis opkab
leveres normale ydelsesraekker opdelt pa renter og afdrag, dvs. som om der var
100 pct. udtraekning.

Begraensning

Ydelsesrzekker leveres pa alle serier med undtagelse af variabelt forrentede,
uamortisable, rentetilpasning, stdende og grundforbedring.
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Ordliste

Annullerede obligationer Annullering (obligationer) er inddragelse
af obligationer fra den cirkulerende
maengde. Annullering anvendes ved
obligationsindfrielse og kan anvendes af
realkreditinstitutterne ved opkgb i stedet
for udtreekning af obligationer bag
opsagte og straksindfriede frem til
publiceringsdatoen.

Debitormassen Lanene bag obligationsserierne

Ekstraordineere indfrielser Fartidige indfrielser af konverterbare lan
enten ved opsigelse til fremtidig termin,
obligationsindfrielse, eller
straksindfrielse (jf. definitionerne
nedenfor).

Obligationsindfrielse For debitor:

Lan indfriet ved aflevering af obligationer
i samme fondskode som er anvendt til
lanets finansiering.
Realkreditinstitutterne kan tilbyde at
opkgbe obligationer til indfrielse for
debitor mod kontant betaling af en af
instituttet fastsat markedsveerdi for
obligationerne.

For kreditor:

Det pavirker ikke udtraekningen, da
obligationerne annulleres.

Opsagte lan For debitor:

Lan opsagt til fremtidig termin, hvorefter
debitor er berettiget og forpligtet til at
indfri obligationsrestgeelden til den
pageeldende obligationstermin til pari
(kurs 100) eller en anden forud fastsat
indfrielseskurs.

For Kreditor:

Obligationerne udtreekkes til den
opsagte termin.
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Ordineere indfrielser For debitor:

Ordinzere afdrag pa lanet.

For Kreditor:

Udtraekning af obligationer efter debitors
normale amortisering.

Straksindfrielse (pari-straks indfrielse) For debitor:

Lanet indfries straks til kurs 100 eller en
anden forud fastsat indfrielseskurs tillagt
forrentning frem til den naeste
kreditorterminsdato, dog fratrukket en
rentegodtgarelse.

For kreditor:

Obligationerne udtreekkes den termin,
hvor der er betalt differencerente til.

Udtreekningsmeddelelser Meddelelser om ordingere og
ekstraordinaere udtraekninger pr.
obligationsserie.

Ydelsesraekke Renter og afdrag i en obligationsserie
frem til udlgb. Dannes pa baggrund af
lanenes amortisering.
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