Riksbanksfutures

NASDAQ OMX

NASDAQ OMX STOCKHOLM AB ERBJUDER CLEARING
AV RIKSBANKSFUTURES, RIBA-FUTURES

Riksbankens penningpolitik har stor betydelse for rantebildningen pa kapitalmarknaden. Reporantan ar den
viktigaste signalrantan som Riksbanken anvander sig av. Marknadsaktorerna foljer darfér noggrant
forandringar i reporantan och de signaler som Riksbanken férmedlar. Forvantningar om framtida
reporantenivaer ar viktiga motiv for manga aktérer nar man valjer att ta positioner pa rantemarknaden.

NASDAQ OMX Stockholm introducerar darfor ett kontantavraknat terminskontrakt som baseras just pa
Riksbankens reporanta. Kontraktsbasen &r ett fiktivt Ian med |6ptid motsvarande perioden mellan tva IMM-
datum och som slutavrdknas mot den genomsnittliga reporéntan for aktuell period.

Fakta om Riksbanksfuture

Kontraktstyp

Kontraktsbas

Kontraktsbasens storlek

Handel

Tick size

Tick value

Pris

Dagberakningskonvention
Slutmanader
Slutlikviddag
Slutdag/sista handelsdag

Daglig fix

Slutfix

Kvittning

Loptid for serier

Futureskontrakt med daglig kontantavrakning

Ett fiktivt |an som I6per mellan tva pa varandra
féljande IMM-datum

Nominellt 1 000 000 SEK

Avslut rapporteras till NASDAQ OMX Stockholm AB
for clearing

0,001

Beror av antalet dagar i kontraktsbasen, vid 91
dagars loptid blir tick value knappt 2,528 SEK per
kontrakt

Kontraktets pris kvoteras som sammansatt ranta for
de aktuella reporanteperioderna

Actual/360, (faktiskt antal dagar/360)

Mars, juni, september och december

Forsta bankdagen efter slutdagen

Tva bankdagar fore tredje onsdagen i slutmanaden

Medianvardet av de indikativa kdp- och saljrantorna
som market makers kvoterar

Riksbankens reporanta mellan IMM-datum i
kontraktets slutmanad och féregdende IMM-datum,
uttryckt som sammansatt ranta

Kvittning kan ske under hela I6ptiden

Tjugofyra manader
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Marknadsmodell och central motpartsclearing

Avslut i Riksbanksfutures sker genom en bilateral forhandling mellan kdpare och séljare. Avsluten rapporteras
darefter till NASDAQ OMX Stockholm AB for clearing. Borsen har avtalat antal market makers om att dessa skall
uppratthalla en marknad med tvavagspriser i syfte att sakerstélla en god likviditet i kontraktet. Market makers
forvantas stalla indikativa tva-vagspriser i borsens handelssystem i enlighet med marknadspraxis pa den svenska
rantemarknaden.

Avslut i kontraktet sker genom en bilateral férhandling mellan kdpare och séaljare. Efter avslut rapporteras avslutet
till NASDAQ OMX Stockholm fér clearing. Novation, d.v.s. da bérsen ersétter inganget kontrakt med tva nya, mot
kopare och saljare, sker nar avslutet &r matchat och séakerheter har stéllts. Darefter finns ingen motpartsrelation
mellan kdpare och séljare, bagge parter har i stéllet bérsen som motpart.

Kontraktsbasen och avrakningsprinciper

Kontraktsbhasen ar ett fiktivt [an pa 1 000 000 SEK som loper mellan tva pa varandra foljande IMM-datum, d.v.s.
mellan tredje onsdagen i manaderna mars, juni, september och december. Den underliggande I6ptiden kan darfor
skilja sig mellan serier med olika slutmanader. Vanligtvis ar perioden 90 eller 91 dagar men kan vara langre.
Loptiderna korresponderar med l6ptiderna for NASDAQ OMX Stockholms FRA kontrakt, men observera
olikheterna i namnstandard och underliggande ranteperiod for respektive slutmanad.

Det sker ingen leverans av underliggande lanebelopp. Endast ett kontantbelopp motsvarande rantedifferensen
mellan avtalad rénta och fixingrantan betalas. Kontraktet kan darfér betraktas som ett CFD, Contract For
Difference. Koparen av kontraktet ar s.k. fiktiv Iantagare och patar sig skyldigheten att till séljaren betala
skillnaden mellan avtalad ranta och fixingrantan givet att avtalad ranta ar hogre. Ar avtalad ranta lagre an
fixingrantan erhaller kdparen rantebeloppet fran saljaren.

Da kontraktet ar clearat sa sker i praktiken inga betalningar mellan képare och séljare, respektive part
erhaller/betalar istallet fran/till bérsen (clearinghuset).

Avrékning och kvittning

Samtliga kopta respektive salda kontrakt ar fullt kvittningsbara mot varandra. Det innebér att endast en
nettoposition halls mot clearinghuset och vid lika manga kopta som salda kontrakt ar portféljen i praktiken
avvecklad.

Daglig kontantavrakning sker bankdagar klockan 12:00 och baseras pa vinst/forlust pa nettopositionen vid
marknadens stangning bankdagen fore avréakningsdagen.

Namnstandard

Kontrakt noteras med kortnamnet RIBA féljt av bokstavsbeteckning for slutmanad samt siffra for det &r som
slutmanaden infaller i.

Slutmanad Namn

september 2009 RIBA U9
december 2009 RIBA 29
mars 2010 RIBA HO
juni 2010 RIBA MO
september 2010 RIBA UO
december 2010 RIBA Z0
mars 2011 RIBA H1
Juni 2011 RIBA M1
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Exempel pa kontrakt med slutmanad september 2008, RIBA U8

Kontraktsnamn RIBA U8
Foérsta handelsdag 2007-09-16
Slutdag 2008-09-15
Slutfix 2008-09-15
Slutlikviddag 2008-09-16
Kontraktsbasens loptid 91 kalenderdagar, 080618-080917
Daglig kontantavrakning varje bankdag med borjan den 17:e september 2007
Sakerheter Stalls dagligen klockan 11.00
RIBA U8
IMM Tredje onsdagen i mars, juni, september och december
SD Slutdag
SLD Slutlikviddag
— Kontraktsbasens 16ptid Reporéntan for
T Transaktionsdag sista veckan
borjar gélla
10 september
Reporantan for
sista veckan
annonseras
3 september
IMM JUN 91 IMM SEP

—_ €«— 4
>o.
o
Q
Q
=

SLD JUN SLD SEP
17 juni 16 sep
SD JUN SD SEP
16 juni 15 Sep

Reporante-
perioder

Marginalsékerheter stélls I6pande, dagligen, under kontraktets [6ptid. For berdkning av marginalsakerheter, se
faktablad "Marginalsékerheter for Riksbanksfutures”
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Berdkning av slutfix RIBA U8

Riksbankens repor 18 juni 2008 till 19 september 2008

Startdag Slutdag Antal dagar, (d) Reporanta, (r) 1+ r/100*d/360
2008-06-18 2008-06-25 7,00 4,25 1,0008263888889...
2008-06-25 2008-07-02 7,00 4,25 1,0008263888889...
2008-07-02 2008-07-09 7,00 4,25 1,0008263888889...
2008-07-09 2008-07-16 7,00 4,50 1,000875
2008-07-16 2008-07-23 7,00 4,50 1,000875
2008-07-23 2008-07-30 7,00 4,50 1,000875
2008-07-30 2008-08-06 7,00 4,50 1,000875
2008-08-06 2008-08-13 7,00 4,50 1,000875
2008-08-13 2008-08-20 7,00 4,50 1,000875
2008-08-20 2008-08-27 7,00 4,50 1,000875
2008-08-27 2008-09-03 7,00 4,50 1,000875
2008-09-03 2008-09-10 7,00 4,50 1,000875
2008-09-10 2008-09-17 7,00 4,75 1,0009236111111...

Slutfix motsvarar den genomsnittliga reporéntan under kontraktsbasens 16ptid, uttryckt som sammansatt ranta. |
detta fall ar de aktuella reporanteperioderna 13 stycken med totalt 91 kalenderdagar.

Sammansatt ranta, uttryckt i tre decimaler, for ranteperioderna mellan 2008-06-18 och 2008-09-17 blir d& 4,485 %

((1,000826389...)*(1,000826389...)*(1,000826389...)%(1,000875) *(1,00085) *(1,000875)* (1,000875) *(1,000875)
*(1,000875) *(1,000875) *(1,000875) *(1,000875) *(1,0009236...)-1)* (360/91)*100= 4,485

Exempel péa slutavrakning RIBA U8

Slutavrakning sker 1 bankdag fore tredje onsdagen i slutmanaden. For RIBA U8 sker slutavrakning pa tisdagen
16:e september och baseras pa skillnaden mellan slutfix som berdknas p& mandagen den 15:e september och
den sista dagliga fixingen som beréknas pa fredagen den 12:e september. Vi antar i detta exempel att den dagliga
fixingen den 12:e september blev 4,480 % och vi har en kopt position pa 10 000 kontrakt .

Antal kdpta kontrakt * nominellt belopp * (slutfix — daglig fix)/100 * d/360
10 000 * 1 000 000 * (4,485-4,480)/100 * 91/360 = 126 388,89 (avrundas till 126 389)

Exempel pa berakning av daglig fix

Daglig fix berédknas som medianvardet av de indikativa kop- och séljrantor som market makers, mm, kvoterar i
bdrsens handelssystem bankdagar klockan 16:15.

Mm Bid Ask Snitt
A 4,475 | 4,495 | 4,485
B 4485 | 4505 | 4.495 Daglig fix blir i detta exempel 4,480 %
C 4,465 | 4,485 | 4,475
D 4,470 | 4,490 | 4,480
E 4,470 | 4,490 | 4,480
Median 4,480
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