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Indledning

Det fremgar af vaerdipapirhandelslovens § 21, at en operater af et reguleret marked skal fastsette
klare og gennemsigtige regler for optagelse af vaerdipapirer til handel pa det regulerede marked.
Reglerne skal sikre, at veerdipapirer, der optages til handel, kan handles pa en redelig, velordnet
og effektiv made, nar veerdipapirerne er frit omsettelige.

| dette regelsat opfylder NASDAQ OMX Copenhagen A/S (bgrsen) de vilkar, som fremgar af
veerdipapirhandelsloven. Regelsettet indeholder saledes de preaciserede krav, som gealder for at
en obligation kan optages til handel pa barsen, samt de bestemmelser som regulerer udstedernes
informationsgivning til markedet og bgrsen.

Reglerne er tilpasset geldende EU-direktiver, sisom Markedsmisbrugsdirektivet, Transparensdi-
rektivet og direktivet om markeder for finansielle instrumenter (MiFID).

Reglerne for udstedere af obligationer indeholder indledningsvist bestemmelser om reglernes
gyldighed samt ikrafttraeden. | afsnit 2 findes betingelser for obligationers optagelse til handel,
mens de obligationsudstederes oplysningsforpligtelser reguleres i afsnit 3. Regler om overtrae-
delse og dispensation findes i henholdsvis afsnit 4 og 5.

Selve regelteksten er skrevet med fed skrift. For at fremme anvendelsen af reglerne efterfalges
regelteksten i en raekke tilfelde af en vejledende tekst. Den vejledende tekst er ikke bindende for
udstederen, men udger blot barsens fortolkning af geldende praksis.

Den senest opdaterede version af regelsattet er tilgeengelig pa bersens hjemmeside
www.nasdagomx.com

Regler for udstedere af obligationer 4
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1. Almindelige bestemmelser

1.1 Reglernes gyldighed

Dette regelset omhandlende obligationer geelder fra og med den dag, hvor udstederens ob-
ligationer optages til handel pa barsen, eller den dag udstederen sgger om optagelse til
handel, samt derefter i lgbet af den tid udstederens obligationer er optaget til handel pa
bgrsen.

1.2 Ikrafttraedelse og @ndring af reglerne

Dette regelseet traeder i kraft den 1. juli 2009. Samtidig ophaves Regler for udstedere pa
NASDAQ OMX Copenhagen af 1. november 2007.

1.3 Betingelserne for optagelse til handel galder fortlsbende

Betingelserne for optagelse til handel geelder fra det tidspunkt, hvor udstederens veerdipa-
pirer optages til handel samt sa la&enge obligationerne er optaget til handel.

2. Betingelser for obligationers optagelse til handel

2.1 Betingelser

2.1.1 For at obligationer kan optages til handel pA NASDAQ OMX Copenhagen A/S skal
udstederen veere retsmaessigt stiftet eller pa anden made gyldigt etableret ifglge geeldende
retsforskrifter pa stiftelses- eller etableringsstedet. Udenlandske udstedere af obligationer
skal drive virksomhed i overensstemmelse med den relevante lovgivning i hjemlandet.

2.1.2 Udsteders obligationer skal:
(i) veere i overensstemmelse med de retsforskrifter, der gaelder pa udstederens
stiftelsessted, og
(if) have de ngdvendige lovmaessige eller andre godkendelser.

2.1.3 Ansggningen om optagelse til handel skal omfatte alle obligationer fra samme udste-
delse.

2.1.4 Obligationerne skal vere frit omsattelige.

2.1.5 Ved ansggning om obligationers optagelse til handel pa barsen, skal der udarbejdes
og offentliggeres informationer, som kan danne grundlag for optagelsen til handel af obli-
gationerne. Hvis et prospekt er pakravet efter lovgivningen, vil dette danne grundlag for
optagelse til handel. Hvor hensynet til investorerne tilsiger det, kan bgrsen kraeve yderlige-
re oplysninger offentliggjort udover hvad der er indeholdt i prospektet.
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Yderligere pakraevede oplysninger kan indarbejdes i prospekt, endelige vilkar, informationsmate-
riale eller offentliggeres pa anden made.

2.1.6 Udstederens bestyrelse skal sammensattes pa en sddan made, at den afspejler den
kompetence og erfaring, som kreaeves for at lede en udsteder, hvis veerdipapirer er optaget
til handel, og opfylde dens forpligtelser.

2.1.7 Udstederens direktion skal have tilstraekkelig kompetence og erfaring i at lede en ud-
steder, hvis veerdipapirer er optaget til handel, og opfylde sadan en udsteders forpligtelser.

Det er en forudsatning for at blive en udsteder, hvis veerdipapirer er optaget til handel, at med-
lemmerne af bestyrelsen samt personer med ledelsesansvar i udstederen har en tilstreekkelig grad
af erfaring og viden om de serlige krav, der stilles til sidanne udstedere. Det er desuden vigtigt,
at disse personer forstar de krav og forventninger, der er til sddanne udstedere. Det kraeves ikke,
at samtlige medlemmer af bestyrelsen skal have en sadan erfaring eller kompetence, men besty-
relsen skal ud fra en overordnet betragtning veere tilstreekkelig kvalificeret. Med hensyn til direk-
tionen, skal som minimum den administrerende direktgr og skonomidirektaren veere kvalificere-
de pa dette omrade.

Nar barsen vurderer de pagaldende personers eller bestyrelsens kvalifikationer, tages tidligere
erfaring fra stillinger i udstedere, hvis vaerdipapirer er eller her veeret optaget til handel pa bar-
sen, et andet reguleret marked eller en markedsplads med tilsvarende juridisk status med i over-
vejelserne. Anden relevant erfaring kan ogsa veere kvalificerende.

2.1.8 Udstederen skal i god tid fgr optagelsen til handel etablere og opretholde hensigts-
maessige procedurer, kontroller og systemer, herunder systemer og procedurer for regn-
skabsafleeggelse, for at kunne opfylde sine oplysningsforpligtelser og give markedet rettidi-
ge, palidelige, ngjagtige og ajourfarte oplysninger, som pakravet af bgrsen.

2.1.9 Selvom alle betingelser er opfyldt, kan barsen afsla en ansggning om optagelse til
handel, safremt den skgnner, at optagelsen vil veere i modstrid med veerdipapirmarkedets
0g investorernes interesse.

En udsteder, som ansgger om optagelse til handel, kan i seerlige tilfeelde anses for uegnet til op-
tagelse til handel pa trods af, at udstederen opfylder alle betingelserne herfor. Dette kan fx vare
tilfeeldet, hvor det vurderes, at optagelse til handel af udstederens verdipapirer vil veere til skade
for tilliden til veerdipapirmarkedet generelt. Hvis en udsteders veerdipapirer allerede optaget til
handel, pa trods af at det opfylder alle geeldende betingelser, anses for at skade tilliden til vaerdi-
papirmarkedet generelt pa grund af sine aktiviteter eller sin organisation, kan barsen i serlige til-
feelde overveje at overfare vaerdipapirerne til observationslisten eller at slette veerdipapirerne fra
handlen.

2.2 Generelle vilkar
En udsteder skal acceptere og underskrive Generelle vilkar for optagelse til handel pa

NASDAQ OMX Copenhagen A/S. De generelle vilkar skal veere bgrsen i heende senest for-
ste handelsdag.
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2.3 Ansggning

Udstederen skal fremsende en ansggning om optagelse til handel og til officiel notering pa

barsen. Ansggningen skal indeholde oplysning om:

- almindelige oplysninger om udstederen og eventuelt baggrunden for gnsket om optagel-
se til handel og til officiel notering,

- oplysninger om lanet og optagelsen til handel og

- den eller de pengeinstitutter, fondsmaeglerselskaber eller andre, der pa udstederens
vegne forestar optagelsen til handel.

Som bilag til ansggningen skal vedlaegges:

- udkast til de informationer, som skal danne grundlag for optagelsen til handel af obli-
gationerne, jf. pkt. 2.1.5,

- tidsplan for optagelsens forlab,

- kun safremt stamdata ikke kan fremsendes via fondsportalen.dk, skal udfyldt Oplys-
ningsskema til obligationer og eventuelt tilleg om debitorterminer vedlaegges som bilag,
0g

- eventuel tegningsblanket.

For udstedere, der ikke i forvejen har vaerdipapirer optaget til handel pa barsen, skal end-
videre medfglge regnskaber for de seneste to regnskabsar og udstederens senest registrere-
de vedteegter.

Ved optagelse til handel af obligationer, som udstedes af Staten, skal der alene fremsendes
stamdata via fondsportalen.dk.

2.4 Meddelelse om udbuddets forlgb

Nar en udsteder har udbudt obligationer forud for optagelsen til handel, og udbuddet er
afsluttet, skal der offentliggares en meddelelse, hvoraf det fremgar, hvordan udbuddet er
forlgbet.

2.5 Erklzering fra udstederens revisorer

Udstederens revisorer skal i serlige tilfeelde ved en erklzaering i prospektet bekraefte, at alle
forhold vedrgrende udstederen, som er revisorerne bekendt, og som kan pavirke investo-
rernes og deres investeringsradgiveres vurdering af udstederens aktiver og passiver, finan-
sielle stilling, resultater og udsigter, er indeholdt i prospektet. Revisorerne skal blandt an-
det afgive erklaring, safremt revisorerne har medvirket ved gennemfgrelsen af transaktio-
nen, eller safremt udstederen ikke i forvejen har veerdipapirer optaget til handel pa barsen.

En erklering med fglgende formulering vil blive godkendt af bgrsen:

“I henhold til NASDAQ OMX Copenhagen A/S’ regler skal vi herved bekreefte, at alle veesent-
lige forhold vedrgrende [indseet selskabsnavn], som er os bekendt, og som efter vor opfattelse
kan pavirke vurderingen af obligationsudstederens og koncernens aktiver og passiver, gkono-
miske stilling og resultat (som angivet i neevnte koncernregnskab) er indeholdt i prospektet”.

2.6 Erklzering fra udstederens finansielle formidlere/arranggr
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Finansielle formidlere/arranger og andre, der forestar udbuddet af obligationer, skal i for-
bindelse med udarbejdelsen af et prospekt sikre sig, at de far alle de oplysninger om udste-
deren, herunder alle interne perioderegnskaber for det indeveerende regnskabsar, som ma
anses for ngdvendige for at kunne videregive et for investorerne og deres investeringsrad-
givere retvisende billede af udstederens virksomhed. Som et led i forberedelsen heraf skal
de gennemga oplysningerne med udstederens ledelse og eventuelt med udstederens reviso-
rer.

De naevnte finansielle formidlere/arranggrer skal ved en erkleering i eller i forbindelse med
prospektet bekrafte, at de har faet forelagt alle de oplysninger, de har anmodet om fra ud-
stederen og/eller dennes revisorer.

En erklaering, som skal godkendes af barsen, skal have fglgende ordlyd:

“I vor egenskab af formidler skal vi hermed bekreefte, at vi har fiet forelagt alle de oplysnin-
ger, vi har anmodet om, og som vi har skgnnet ngdvendige, fra udsteder og dennes revisorer.
De udleverede eller oplyste data, herunder de data, som ligger til grund for regnskabsoplys-
ninger, oplysninger om markedsforhold m.v., har vi ikke foretaget en egentlig efterprovelse af,
men vi har foretaget en gennemgang af oplysningerne og har sammenholdt de naevnte oplys-
ninger med de i prospektet indeholdte informationer og har herved ikke konstateret ukorrekt-
heder eller manglende sammenhceng”.

Regler for udstedere af obligationer 8
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OPLYSNINGSSKEMA TIL OBLIGATIONER

1.1SIN |

3. Navn (handelssystem, max. 12 karakterer)

HER

2. Navn (kursliste) | | | |
AR

HE

4. Farste handelsdag

5. Nominel rente (max. 3 decimaler)

6. Handelsvaluta
7. Udstedelsesvaluta
8. Fast / variabel rentesats (F/V)
9. Konverterbar / inkonverterbar (K/I)
10. Cirkulerende maengde ved optagelse til handel (mio.)

11. Indekslan (J/N)
Hvis Ja: Indekstype (I / 1E/ IS/ 13/ Al /SI)

12. Lanetype nominelle lan (fast, serie, annuitet)

Lanetype gaeldende pa debitor- eller kreditorside

DDDHDEDD@@

13. Delydelser (J/N) (hvis ja, vedlaeg bilag)

14. Andelsstgrrelse

15. Abningsdato (forste emissionsdag)

16. Lukningsdato (sidste emissionsdag)

17. Farste rentetermin

18. Sidste kreditortermin (slutar)

19. Debitorlgbetid

:

20. Farste publiceringsdato

21. Farste udtreekningstermin

22. Antal terminer pr. ar (max. 4)

Regler for udstedere af obligationer 9
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a

23. Antal abne terminer
24, Beskatning (sort, bld)

25. Renteprincip:
FAK/FAK (Obl. Markedskonvention)

30/360
FAK/360 (Pengemarkedskonvention)

26. Registreret VP (J/N)

I I I I I e

27. Afdragsprocent (indekslan)

Pkt. 28-29 skal kun udfyldes ved optagelse af udenlandske obligationer samt ved optagelse
af danske obligationer, hvis de afviger fra den danske standard (se vejledning).

28. Ex. kupon (dato / antal kalenderdage / bgrsdage)

aisls

£

29. Antal afviklingsdage (kalenderdage / bgrsdage)

Punkt 30-34 skal kun udfyldes ved optagelse af nye lanetyper pa barsen.

30. Dato | |'| | |'| | | |

31 Kurs 9|0

32. Bruttorente

33. Korrektionsfaktor | : | |

34. Varighed | | |

Undertegnede indestar for rigtigheden af ovenstaende oplysninger

, den 20

Stempel / Underskrift

Regler for udstedere af obligationer 10
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TILLAEG
DEBITORTERMINER

Termin Abningsdato  Traeknings- Luknings- 1. debitor- Publicerings-
beregn.dato dato termin dato
1 I I I I I
2 I I I I I
3 I I I I I
4 I I I I I
5 I 1 I I I
6 I I I I I
7 I I I I I
8 I I I I I
9 I I I I I
10 I I I I I
11 I 1 I I I
12 I I I I I
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3. Oplysningsforpligtelser for udstedere af obligationer

3.1 Generelle bestemmelser

3.1.1 Pligten til informationsgivning

Udstedere, der har obligationer optaget til handel pa barsen eller for hvilke, der er indgivet
anmodning om optagelse til handel, skal overholde de forpligtelser, der fglger af dette af-
snit om Oplysningsforpligtelser for udstedere af obligationer.

3.1.2 Radgivere

Radgivere og andre, der har en serlig tilknytning til en udsteder optaget til handel, herun-
der arranggrer af en udstedelse, skal medvirke til, at obligationsudstederen informerer i

overensstemmelse med de gaeldende oplysningsforpligtelser.

Opstar der situationer, hvor radgiverne m.v. ikke mener, at en udsteder overholder sin op-
lysningsforpligtelse, skal de straks forsgge at fa udstederens ledelse til at endre forholdet.

3.1.3 Hgjt informationsniveau

Udstederne skal i forbindelse med opfyldelsen af deres oplysningsforpligtelser sikre et hgjt
informationsniveau.

3.1.4 Ligelig behandling

Udstederne skal sikre, at alle far lige adgang til vaesentlige oplysninger om udstederen, der
kan antages at fa betydning for kursdannelsen pa udstederens obligationer, der er optaget
til handel, og skal sikre, at ingen uvedkommende far adgang til sddan information, fgr den
er offentliggjort.

Udstederne skal tilrettelegge deres markedsfgrings- og informationsaktiviteter med re-
spekt af geeldende oplysningsforpligtelser og princippet om ligebehandling af investorer og
skal ved tilretteleeggelsen og udgvelsen af disse aktiviteter opretholde en hgj standard her-
for.

Regler for udstedere af obligationer 12
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3.2 Offentligggrelse
3.2.1 Sprog
Offentliggarelse af meddelelser skal for danske udstedere ske pa dansk.

Udenlandske udstedere kan velge at offentliggare meddelelser pa dansk, svensk, norsk el-
ler engelsk.

Barsen anbefaler, at alle danske udstedere ogsa offentligger meddelelser pa engelsk. Den en-
gelsksprogede meddelelse skal tilstraeebes offentliggjort samtidig med den danske.

3.2.2 Tidspunkt for offentligggrelse

Offentliggerelse af oplysninger omfattet af disse regler skal ske hurtigst muligt, medmin-
dre andet er serligt bestemt. Safremt kursrelevante oplysninger bevidst gives til en tred-
jemand, som ikke er palagt tavshedspligt, skal sddanne oplysninger samtidig hermed of-
fentliggares.

Offentliggerelse af oplysninger kan udseattes i henhold til geeldende national lovgivning.

Vasentlige @ndringer i allerede offentliggjorte oplysninger skal offentliggeres sa hurtigt
som muligt. Rettelser i oplysninger offentliggjort af udstederen skal offentliggeres, sa snart
fejlen er konstateret, medmindre den er ubetydelig.

Formalet med dette krav er at sikre, at alle markedsdeltagere far adgang til de samme oplysnin-
ger samtidigt. Kravet om hurtigst muligt at informere markedet betyder, at der kun ma ga ganske
kort tid fra en beslutning er taget eller en begivenhed er indtruffet og til offentliggarelse finder
sted. Offentliggarelse ma alene afvente den tid, der er ngdvendig for at indsamle og offentligge-
re oplysningerne. Oplysningerne skal samtidig veere sa gennemarbejdede, at de er tilstraekkelig
fyldestgarende. Selv om der normalt udarbejdes udkast til meddelelser forud for en planlagt be-
slutningstagning, kreever reglerne ikke, at der offentliggeres en meddelelse fx under et igangvee-
rende bestyrelsesmade eller andre beslutningsprocesser. Offentliggerelse kan finde sted efter
mgdets afslutning.

Ifglge disse regler er det ikke muligt at give kursrelevante oplysninger pa fx generalforsamlinger
eller analytikermgder, uden at sadanne oplysninger samtidig hermed offentliggares. Safremt ud-
stederen planlagger at give sadanne oplysninger pa sadan et mgde, skal udstederen senest samti-
dig hermed offentliggare oplysningerne i en meddelelse i overensstemmelse med pkt. 3.3.3.

I henhold til national lovgivning er det i visse tilfelde muligt at udsaette offentliggarelse af kurs-
relevante oplysninger. | sa fald skal udstederen sikre sig, at alle geldende nationale regler vedrg-
rende udsattelse overholdes.

Nar en udsteder offentligger vaesentlige &ndringer til allerede offentliggjorte oplysninger, skal

sadanne &ndringer offentliggares gennem de samme distributionskanaler som tidligere. Hvis der
er endringer til oplysninger i en regnskabsmeddelelse eller en arsrapport, er det normalt ikke
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ngdvendigt at gentage hele regnskabsmeddelelsen eller arsrapporten, men @ndringerne kan of-
fentliggares i en meddelelse, som distribueres pa samme made som regnskabsmeddelelsen eller
arsrapporten blev distribueret.

3.2.3 Offentligggrelse og offentligggrelsesmade

Oplysninger, som skal offentliggeres pa baggrund af dette regelset, skal offentliggares pa
en sadan made, at oplysningerne hurtigt bliver tilgengelige pa et ikke-diskriminerende
grundlag.

Oplysninger, som skal offentliggeres, skal af overvagningshensyn desuden indsendes til
bgrsen senest samtidig med offentliggerelsen pa den af barsen anfarte made.

Meddelelser skal indeholde oplysninger om tidspunkt og dato for offentliggerelse, udstede-
rens navn og hjemmeside, kontaktperson samt telefonnummer.

De vigtigste oplysninger i meddelelsen skal tydeligt fremga i begyndelsen af meddelelsen.
Alle meddelelser fra en udsteder skal i overskriften anfare, hvad meddelelsen handler om.

Formalet med dette krav er at sikre, at alle markedsdeltagere har adgang til de samme oplysnin-
ger samtidigt. Oplysningerne skal indsendes elektronisk til bgrsen pa den af barsen anforte ma-
de. Hvis der er behov for hjelp med hensyn til praktik omkring offentliggerelse, kan udstederen
kontakte barsen.

Udstederne skal fremsende alle offentliggjorte oplysninger til barsen. Oplysningerne fremsendes
til barsen via GlobeNewswire pa https://cns.omxgroup.com eller via en service provider.

3.3 Oplysningsforpligtelser for udstedere der ikke er
omfattet af oplysningsforpligtelserne i punkt 3.4.

3.3.1 Meddelelsens form

Meddelelser skal indeholde oplysninger om dato, udstederens navn og telefonnummer og
skal i gvrigt angive en kontaktperson.

I overskriften anfares, hvilken type meddelelse, der er tale om. Det skal af hver enkelt side
fremgd, hvor mange sider meddelelsen omfatter, hvilken slags meddelelse det drejer sig
om, og hvilken udsteder meddelelsen vedrgrer.

Alle meddelelser skal, medmindre de er korte eller af teknisk karakter, indledes med et re-
sume, og vaesentlige informationer skal altid gives farst.

3.3.2 Meddelelsens indhold
Meddelelser fra udstedere skal veere ngjagtige, tydelige og fyldestggrende. De skal for-
muleres pa en made, der giver umiddelbart grundlag for at forsta indholdet og vurdere be-

tydningen af den givne information. Hvor det er relevant skal meddelelsen indeholde ud-
stederens egen vurdering af konsekvenserne af den givne information.
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3.3.3 Kursrelevante forhold

En udsteder skal hurtigst muligt offentligggre oplysninger om beslutninger og andre for-
hold og omstaendigheder, der kan vare kursrelevante. I dette regelszet betyder ”kursrele-
vante oplysninger” oplysninger, som ma antages maerkbart at fa betydning for kursdannel-
sen pa udstederens veerdipapirer i henhold til national lovgivning.

Denne bestemmelse finder anvendelse pa situationer, hvor der kraeves offentliggarelse af oplys-
ninger, som ikke er deekket af andre bestemmelser i dette regelsat.

3.3.4 Andringer i ledelse og revision

Alle @ndringer i udstederens bestyrelse og direktion, vaesentlige e&ndringer i den ledende
medarbejderstab, samt til- og fratraeden af revisorer tilknyttet udstederen skal hurtigst
muligt offentliggares.

Meddelelser om et nyt direktionsmedlem skal indeholde oplysninger om den pagaeldendes
tidligere beskeeftigelse og eventuelle nuveerende veaesentlige bestyrelsesposter.

Meddelelser om et nyt bestyrelsesmedlem skal indeholde oplysninger om den pageldendes
hovedbeskeeftigelse og eventuelle andre nuvaerende vaesentlige bestyrelsesposter.

3.3.5 Optagelse til handel pa andre bgrser

Seger en udsteder, hvis obligationer er optaget til handel pa bgrsen, disse obligationer op-
taget til handel pa et andet reguleret marked, skal dette hurtigst muligt offentliggares. Det
skal endvidere offentliggares, om ansggningen imagdekommes eller afslas.

Bliver en udsteder bekendt med, at dens obligationer optaget til handel pa bgrsen ligeledes
optages til handel og handles pa et andet marked, skal udstederen hurtigst muligt offentlig-
gore meddelelse herom.

Udstedere, hvis obligationer er optaget til handel pa udenlandske regulerede markeder,
skal offentliggere de samme oplysninger, som skal offentliggeres ifelge de offentliggerel-
seskrav, der geelder for obligationer optaget til handel det pagaeldende land, senest samti-
dig med offentliggerelsen af disse. Oplysningerne skal offentligggres samtidig pa alle mar-
keder.

De ovennavnte oplysninger samt oplysning om optagelse til handel pa andre regulerede
markeder skal medtages i arsrapporten.

3.3.6 Finanskalender
En udsteder skal inden udgangen af farste maned af hvert regnskabsar offentliggare en fi-
nanskalender, der skal indeholde en angivelse af de forventede datoer, for hvornar i det

pagaldende regnskabsar udstederen forventer at offentliggere regnskabsmeddelelser og
arsrapport, samt for hvornar udstederen forventer at afholde ordinar generalforsamling.
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Safremt udstederen @ndrer de i finanskalenderen offentliggjorte datoer for offentliggerelse
af regnskabsmeddelelser og arsrapport, skal udstederen senest en uge far den pagaeldende
dag meddele hvilken dato, der nu forventes at ske offentliggarelse.

Safremt udstederen @ndrer den i finanskalenderen offentliggjorte dato for afholdelse af
ordingr generalforsamling, skal dette hurtigst muligt offentliggares.

3.3.7 Regnskaber og regnskabsmeddelelser

Al regnskabsafleeggelse skal ske i henhold til geeldende regnskabslovgivning. Hvis udstede-
ren ikke offentliggar en arsrapport inden tre maneder efter regnskabsarets udlgb, skal ud-
stederen offentliggere en arsregnskabsmeddelelse.

Safremt arsregnskabsmeddelelsen er baseret pa et urevideret regnskab, skal den offentlig-
gares senest to maneder efter udlgbet af regnskabsperioden. Alternativt, hvis arsregn-
skabsmeddelelsen er baseret pa et revideret regnskab, skal den offentliggares senest tre
maneder efter udlgbet af regnskabsperioden. Hvis udstederen ikke offentligger en arsregn-
skabsmeddelelse, skal arsrapporten offentliggeres senest tre maneder efter udlgbet af
regnskabsaret.

Delarsrapporter skal offentliggeres inden for to maneder efter udlgbet af regnskabsperio-
den, og det skal oplyses, om de er reviderede, har veeret genstand for review, eller om de er
ureviderede.

3.3.8 Revisionspategning

Revisionspategningen er en del af arsrapporten. Udstederen skal dog hurtigst muligt of-
fentliggere enhver revisionspategning, som ikke er i standard format, eller som er modifi-
ceret.

En revisionspategning skal i dette afsnit anses for modificeret eller ikke i et standardformat, hvis
revisor har forsynet pategningen med en supplerende oplysning, eller hvis revisor ikke kan ud-
trykke en konklusion uden forbehold, hvis der er tale om en afkraftende konklusion, eller hvis
en konklusion ikke kan udtrykkes.

3.3.9 Lukning af serier

Nar der treffes beslutning om hel eller delvis lukning af en serie, skal der hurtigst muligt
offentliggeres en meddelelse herom.

3.3.10 Cirkulerende belgb
Udstedere skal lgbende offentliggere det nominelle cirkulerende belgb pr. serie.

3.3.11 Opsigelser pr. termin

Regler for udstedere af obligationer 16



NASDAQ OMX

Udstedere af CMO’er skal i forbindelse med hver udtrakning offentliggare starrelsen af de
samlede udtraekninger.

Skema A indeholder de naermere bestemmelser om indholdet af oplysninger om udtraek-
ninger pr. termin i forbindelse med levering af disse til bgrsen.

3.3.12 @vrige oplysninger

Safremt en udsteder bliver opmerksom pa uoverensstemmelser mellem sine egne bereg-
ninger af effektive renter, varighed og lignende pa sine egne serier og de beregninger, der
foretages og offentliggeres af barsen, skal udstederen hurtigst muligt meddele dette til bar-
sen.

Udstedere af CMO’er skal offentliggere information om collateralsammensatningen pa de
samhgrende CMO-trancher. Skema B indeholder de naermere bestemmelser om indholdet
af oplysningerne i forbindelse med levering heraf til bgrsen.

Udstedere af CBO’er skal ved optagelsen elektronisk levere information om collateral-
sammensatningen pa de samhgrende CBO-trancher til barsen.

3.3.13 Generalforsamling

Senest ved indkaldelsen til en generalforsamling skal indkaldelsen med samtlige forslag of-
fentliggares.

Nar der er truffet beslutning om afholdelse af ekstraordinar generalforsamling, skal dette
hurtigst muligt offentliggeres.

Ved indkaldelse til ekstraordiner generalforsamling skal arsagen hertil angives.

Umiddelbart efter generalforsamlingens afholdelse skal der offentligggres en meddelelse
om forlgbet heraf, indeholdende oplysning om trufne beslutninger.

Fremkommer der pa generalforsamlingen vaesentlige oplysninger, som ikke i forvejen er
offentliggjort, skal der hurtigst muligt offentliggeres meddelelse herom.

Hvis udstederen pa forhand har kendskab til, at der pa generalforsamlingen vil fremkomme op-
lysninger af betydning for kursdannelsen, eksempelvis oplysninger om &ndrede forventninger til
udviklingen for et regnskabsar eller oplysninger om udstederens gkonomiske forhold i den for-
Igbne del af regnskabsaret, skal en meddelelse indeholdende disse oplysninger offentliggares se-
nest samtidig med generalforsamlingens begyndelse. Udstederen kan i serlige tilfelde, herunder
hvis dette undtagelsesvis ikke er muligt, tage kontakt til bgrsen med henblik pa at tilrettelegge
offentliggerelsen af meddelelsen.

3.4 Lgbende oplysningsforpligtelser for udstedere af realkreditobli-
gationer, sarligt deekkede obligationer, saerligt deekkede realkredit-
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obligationer og obligationer omfattet af § 33e i Lov om realkreditlan
og realkreditobligationer

3.4.1 Anvendelsesomrade

Udstedere af realkreditobligationer, serligt deekkede obligationer, serligt dekkede real-
kreditobligationer og obligationer omfattet af § 33e i Lov om realkreditlan og realkreditob-
ligationer m.v.er ikke omfattet af oplysningsforpligtelserne i kapitel 3.3 i naervaerende re-
gelseet. Udstedere af realkreditobligationer, seerligt deekkede obligationer, serligt deekkede
realkreditobligationer og obligationer omfattet af § 33e i Lov om realkreditlan og realkre-
ditobligationer skal pa dette omrade i stedet fglge neerveerende kapitel 3.4, der indeholder
regler om sadanne udstederes oplysningsforpligtelser, andre oplysninger, der skal offent-
liggeres, og indberetninger til barsen.

En oplysning, der s k a | of fentliggeres efter afsnittet
af definitionen af kursrelevante forhold, mens oplysninger, der skal offentliggeres efter afsnittet
"Andre oplysninger, der skal o f f anfattetlafidefig-or e s ”

tionen af kursrelevante forhold for udstedere af realkreditobligationer, eks. finanskalenderen og
oplysninger om andringer i et realkreditinstituts ledelse.

3.4.2 Meddelelsens form

Meddelelser skal indeholde oplysninger om dato, udstederens navn og telefonnummer og
skal i gvrigt angive en kontaktperson.

I overskriften anfares, hvilken type meddelelse, der er tale om. Det skal af hver enkelt side
fremga, hvor mange sider meddelelsen omfatter, hvilken slags meddelelse det drejer sig
om, og hvilken udsteder meddelelsen vedrarer.

Alle meddelelser skal, medmindre de er korte eller af teknisk karakter, indledes med et re-
sumé, og vaesentlige informationer skal altid gives forst.

3.4.3 Meddelelsens indhold

Meddelelser fra udstederne skal veere ngjagtige, tydelige og fyldestggrende. De skal for-
muleres pa en made, der giver umiddelbart grundlag for at forsta indholdet og vurdere be-
tydningen af den givne information. Hvor det er relevant skal meddelelsen indeholde ud-
stederens egen vurdering af konsekvenserne af den givne information.

3.4.4 Oplysningsforpligtelser

3.4.4.1 Kursrelevante forhold

En udsteder skal hurtigst muligt offentliggere oplysninger om beslutninger og andre for-
hold og omstendigheder, der kan veere kursrelevante. | dette regelset betyder kursrele-

vante oplysninger” oplysninger, som méa antages markbart at fa betydning for kursdannel-
sen pa udstederens vaerdipapirer i henhold til national lovgivning.
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Denne bestemmelse finder anvendelse pa situationer, hvor der kraeves offentliggarelse af oplys-
ninger, som ikke er deekket af andre bestemmelser i dette regelseet.

3.4.4.2 Ekstraordinaer lukning af serier

Nar der traffes beslutning om ekstraordinar lukning af en serie, skal der hurtigst muligt
offentligggres en meddelelse herom.

3.4.4.3 Cirkulerende belgb

Udstedere skal lgbende offentliggere det nominelle cirkulerende belgb pr. serie.

3.4.4.4 Opsigelser pr. termin

Udstedere skal offentliggere oplysninger om opsigelser pr. termin for alle konverterbare

obligationsserier. Formatet af meddelelsen findes pa bgrsens hjemmeside
www.nasdagomx.com.

3.4.4.5 Ekstraordinare indfrielser

Udstedere skal offentliggere oplysninger om samlede ekstraordineare indfrielser for alle
konverterbare obligationsserier. Formatet af meddelelsen findes pa bgrsens hjemmeside
www.nasdagomx.com.

3.4.4.6 Udtraekninger

Udstedere skal for alle konverterbare obligationsserier i forbindelse med hver udtraekning
offentliggere starrelsen af de samlede udtraekninger, herunder hvor stor en del af disse, der
skyldes ekstraordinzre indfrielser. Formatet af meddelelsen findes pa bgrsens hjemmeside
www.nasdagomx.com.

3.4.4.7 Debitormassens sammensatning

Udstedere skal offentliggare oplysninger om debitormassens sammensatning for alle kon-
verterbare obligationsserier. Formatet af meddelelsen findes pa bersens hjemmeside
www.nasdagomx.com.

3.4.4.8 Ydelsesrakker

Udstedere skal offentliggere oplysninger om ydelsesraekker for alle konverterbare annui-
tets-, indeks- og serielan. Formatet af meddelelsen findes pa bgrsens hjemmeside
www.nasdagomx.com.

3.4.5 Andre oplysninger, der skal offentligggres

3.4.5.1 Andringer i ledelse og revision
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Alle @ndringer i udstederens bestyrelse og direktion, vaesentlige e&ndringer i den ledende
medarbejderstab, samt til- og fratraeden af revisorer tilknyttet udstederen skal hurtigst
muligt offentliggares.

Meddelelser om et nyt direktionsmedlem skal indeholde oplysninger om den pageldendes
tidligere beskaeftigelse og eventuelle nuvaerende vaesentlige bestyrelsesposter.

Meddelelser om et nyt bestyrelsesmedlem skal indeholde oplysninger om den pagzeldendes
hovedbeskaeftigelse og eventuelle andre nuvaerende veaesentlige bestyrelsesposter.

3.4.5.2 Optagelse til handel pa andre bgrser

Sgger en udsteder, hvis obligationer er optaget til handel pa bersen, disse obligationer op-
taget til handel pa et andet reguleret marked end bgrsen, skal dette hurtigst offentliggares.
Det skal endvidere offentliggares, om ansggningen imgdekommes eller afslas.

Bliver en udsteder bekendt med, at dens obligationer optaget til handel pa bgrsen ligeledes
optages til handel og handles pa et andet marked, skal udstederen hurtigst muligt offentlig-
gore meddelelse herom.

Udstedere, hvis obligationer er optaget til handel pa udenlandske regulerede markeder,
skal offentliggere de samme oplysninger, som skal offentliggeres ifalge de offentliggarel-
seskrav, der gaelder for obligationer optaget til handel i det pagaeldende land, senest samti-
dig med offentliggerelsen af disse. Oplysningerne skal offentliggeres samtidig pa alle mar-
keder.

De ovennavnte oplysninger samt oplysning om optagelse til handel pa andre regulerede
markeder skal medtages i arsrapporten.

3.4.5.3 Finanskalender

En udsteder skal inden udgangen af fgrste maned af hvert regnskabsar offentliggare en fi-
nanskalender, der skal indeholde en angivelse af de forventede datoer, for hvornar i det
pagaeldende regnskabsar udstederen forventer at offentliggere regnskabsmeddelelser og
arsrapport, samt for hvornar udstederen forventer at afholde ordinar generalforsamling.

Safremt sudstederen endrer de i finanskalenderen offentliggjorte datoer for offentliggarel-
se af regnskabsmeddelelser og arsrapport, skal udstederen senest en uge fer den pagel-
dende dag meddele hvilken dato, der nu forventes at ske offentliggarelse.

Safremt udstederen @ndrer den i finanskalenderen offentliggjorte dato for afholdelse af
ordineer generalforsamling, skal dette hurtigst muligt offentliggeres.

3.4.5.4 Regnskaber og regnskabsmeddelelser
Al regnskabsafleeggelse skal ske i henhold til geeldende regnskabslovgivning. Hvis udstede-

ren ikke offentligger en arsrapport inden tre maneder efter regnskabsarets udlgb, skal ud-
stederen offentliggere en arsregnskabsmeddelelse.
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Safremt arsregnskabsmeddelelsen er baseret pa et urevideret regnskab, skal den offentlig-
geres senest to maneder efter udlgbet af regnskabsperioden. Alternativt, hvis arsregn-
skabsmeddelelsen er baseret pa et revideret regnskab, skal den offentliggeres senest tre
maneder efter udlgbet af regnskabsperioden. Hvis udstederen ikke offentligger en arsregn-
skabsmeddelelse, skal arsrapporten offentliggeres senest tre maneder efter udlgbet af
regnskabsaret.

Delarsrapporter skal offentliggeres inden for to maneder efter udlgbet af regnskabsperio-
den, og det skal oplyses, om de er reviderede, har veeret genstand for review, eller om de er
ureviderede.

3.4.5.5 Revisionspategning

Revisionspategningen er en del af arsrapporten. Udstederen skal dog hurtigst muligt of-
fentliggare enhver revisionspategning, som ikke er i standard format, eller som er modifi-
ceret.

En revisionspategning skal i dette afsnit anses for modificeret eller ikke i et standardformat, hvis
revisor har forsynet pategningen med en supplerende oplysning, eller hvis revisor ikke kan ud-
trykke en konklusion uden forbehold, hvis der er tale om en afkraeftende konklusion, eller hvis
en konklusion ikke kan udtrykkes.

3.4.5.6 Udtraekninger
Udstedere skal for alle inkonverterbare annuitets-, indeks- og serieldn og indeksobligatio-

ner i forbindelse med hver udtrekning offentliggere stgrrelsen af de samlede udtraeknin-
ger. Formatet af meddelelsen findes pa bgrsens hjemmeside www.nasdagomx.com.

3.4.5.7 Ydelsesrakker

Udstedere skal offentliggare oplysninger om ydelsesraekker for alle konverterbare annui-
tets-, indeks- og serieldn og indeksobligationer. Formatet af meddelelsen findes pa bgrsens
hjemmeside www.nasdagomx.com.

3.4.5.8 Generalforsamling

Senest ved indkaldelsen til en generalforsamling skal indkaldelsen med samtlige forslag of-
fentliggares.

Nar der er truffet beslutning om afholdelse af ekstraordinar generalforsamling, skal dette
hurtigst muligt offentliggeres.

Ved indkaldelse til ekstraordinar generalforsamling skal arsagen hertil angives.

Umiddelbart efter generalforsamlingens afholdelse skal der offentligggres en meddelelse
om forlgbet heraf, indeholdende oplysning om trufne beslutninger.
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Hvis udstederen pa forhand har kendskab til, at der pa generalforsamlingen vil fremkomme op-
lysninger af betydning for kursdannelsen, skal en meddelelse indeholdende disse oplysninger of-
fentliggeres senest samtidig med generalforsamlingens begyndelse. Udstederen kan i serlige til-
feelde, herunder hvis dette undtagelsesvis ikke er muligt, tage kontakt til barsen med henblik pa
at tilretteleegge offentliggarelsen af meddelelsen.

3.4.6 Meddelelse til bgrsen
Stamoplysninger

Udstedere skal lgbende meddele bgrsen starrelsen af det nominelt cirkulerende belgb pr.
serie, traekningsdatoer, publiceringsdatoer samt tilhgrende terminsdatoer.
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4. Overtraadelse

| tilfeelde af at en udsteder overtrader sine forpligtelser i henhold til dette regelsaet kan
bgrsen give udsteder en patale. Bgrsen kan endvidere palaegge udsteder en afgift pa op til
tre gange den arlige afgift for optagelse til handel, dog minimum kr. 25.000 og maksimum
kr. 1 mio. Afgarelser om patale eller afgift truffet af barsen offentliggeres med udstederens
identitet. Hvor der er tale om mindre alvorlige pataler, eller hvor serlige hensyn gar sig
geeldende, kan bgrsen undlade at offentliggere udstederens identitet.

Overtraedelse af en udsteders oplysningsforpligtelser i henhold til dette regelseet vil seedvanligvis
medfgre, at barsen direkte over for den pagaldende udsteder pataler overtreedelsen, og at denne
patale bliver offentliggjort med udstederens identitet.

Der er alene tale om offentliggerelse af en udsteders identitet, nar denne har faet en patale. Bar-
sen kan saledes give sin holdning til kende og beklage et forhold over for en udsteder uden, at
dette farer til en offentliggarelse af udstederens identitet, men hvor sagen blive beskrevet i ano-
nymiseret form.

Som elementer i valg af sanktionsform kan indga, at der ikke er kontinuitet i de offentliggjorte
meddelelser, eller at der et sket en vis vildledning af markedet. Kan det pavises, at udstederen
har haft til hensigt at skjule vaesentlig information for markedet eller at fremstille

virkeligheden lysere eller lignende, vil dette kunne indga som en skaerpende omstendighed

i forbindelse med valg af sanktionsform, herunder ogsa i forbindelse med fastszttelsen af star-
relsen af en eventuel afgift. Gentagne overtraedelser vil kunne danne grundlag for offentliggerel-
se eller palaeggelse af afgift, selv om den enkelte overtraedelse ikke isoleret set har en sadan
grovhed, at den vil kunne fare til offentliggarelse eller paleeggelse af en afgift.

5. Dispensation

Barsen kan i serlige tilfeelde dispensere fra Regler for udstedere af obligationer.
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SKEMA A

UDTRAKNINGSMEDDELELSER

CMO-udstedere skal i medfgr af punkt 3.4.12 i forbindelse med hver udtreekning meddele star-
relsen af de samlede udtraekninger. Umiddelbart efter at der er foretaget publicering i den under-
liggende obligation, vil der blive foretaget en forelgbig beregning af udtreekningerne pa de pa-
geldende CMO, der vil blive offentliggjort. Hvis der opstar andringer til disse udtreekninger
frem til publiceringsdatoen for disse CMO, vil der blive fremsendt en ny udtreekningsmeddelelse
(CK 95).

Udtrekningsmeddelelser skal leveres til bgrsen senest kl. 13.00 pa udtraekningsdagen.
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SKEMA B
CMO

Udstedere af CMQiunkti3.4.15 éeattonisk levereanfiofmation ora dollateral-
sammensatningen pa de samhgrende CMO-trancher til barsen.

Collateralsammensatning

Det udstedende selskab skal senest barsdagen efter publiceringen af udtreekningen pa de under-
liggende veerdipapirer, som indgar i collateralet, fremsende oplysninger om den nominelle be-
holdning far udtreekningen af hver enkelt fondskode samt det udtrukne belgb i nominel verdi.
Falgende information skal saledes leveres til barsen:

- Udsteder-id (udsteder-id fra VVP)

- Portefglje-id (transaktionsnummer)

- Gruppe-id (gruppenummer)

- Info-terminsdato (terminsdato pa de udstedte
- ISIN

- ISIN-terminsdato (farstkommende termin for collateral)

- Beholdning (nominel beholdning fer udtreekning)

- Udtrukket belgb. (nominelt udtrukket belgb)

Oplysning om collateralsammensatning udsendes farste gang i forbindelse med optagelsen til
handel. | denne farste levering vil der ikke veere angivelse af udtrukket belgb.
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